Historickeé a politickeé suvislosti krizy

David Sulik

Na zaciatku 20. storocia vznikol projekt globalnej politickej a ekonomickej
dominancie USA. Suviselo to s nastupom USA ako svetovej velmoci, ktora mala
nahradit’ britské impérium nachadzajlce sa v stave Upadku. Duchovnymi suvislostami
a pricinami tychto udalosti som sa zaoberal uz v knihe ,Duch sveta", teraz sa budem
zaoberat’ skor praktickymi dopadmi na svetovu politiku a hospodarstvo. Prva svetova
vojna predstavovala pokus Velkej Britanie oddialit’ tento Upadok prostrednictvom
likvidacie svojho hlavného konkurenta, Nemecka. Obdobie 1914 - 1945 m&zeme
vnimat” ako obdobie sUperenia medzi tromi ekonomickymi supervelmocami (Velkou
Britaniou, USA a Nemeckom) o dalSiu svetovu nadvladu. V roku 1939 zacal projekt
,Vyskum vojny a mieru”, ktory viedla v tom istom Case vytvorena ,Rada pre
zahranic¢nu politiku (CFR)". Rada bola financovana Rockefellerovym fondom a stala sa
akousi tienovou vladou USA a silnym politickym a lobistickym nastrojom vplyvnych
mocenskych skupin, konkrétne siedmych bankarsko-priemyselnych rodin,
reprezentujucich zhruba % amerického bohatstva. Americky vplyv vo svete po druhej
svetovej vojne mal byt realizovany prostrednictvom Americanmi kontrolovanej
Organizacie spojenych narodov (OSN). Liga narodov, ktora existovala predtym, bola
nastrojom britského vplyvu. Otvorene deklarovanu ideu vecného ,Britského impéria”
nahradila idea ,Hnutia za slobodu, demokraciu a slobodné podnikanie", co bol kryci
nazov pre presadzovanie nového vynarajluceho sa amerického impéria.

V roku 1944 boli uzavreté Breton-Woodské dohody. Podstatou Breton-Woodského
menového systému bolo uplatnovanie pevnych menovych kurzov na zaklade zlatej
parity (Zlata parita = vztah hmotnosti zlata dvoch réznych mien) a na vyrovnavanie
schodkov platobnych bilancii sa bude pouzivat’ zlato a svetové rezervné meny
(britska libra a americky dolar, neskor len dolar). Taktiez sa USA zaviazali, Ze budu
zahrani¢nym centralnym bankam vymienat dolare za zlato, a to v pomere 35 dolarov
za trojsku uncu (31,1 g) zlata. Dolar sa stal jednoznacne menou cislo jeden v
svetovom obchode a financnictve. V ramci Breton-Woodského menového systému
vznikol aj Medzinarodny menovy fond a Svetova banka. Stali sa pridruzenymi
institiciami OSN. Spociatku chceli Americania do tohto systému zapojit aj ZSSR, bez
ohladu na vladnuci komunizmus v tejto krajine. VtedajsSie sovietske vedenie vSak
hlavne z ideologickych doévodov odmietlo americké navrhy. Zacala studena vojna a
nasledne bola vytvorena vojenska organizacia NATO, ktora upevnila americku
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vojenskd dominanciu v Zapadnej Eurépe. Samozrejme, hrozba ZSSR a krajin
Varsavskej zmluvy existovala, ale aj keby neexistovala, bolo treba si ju vymysliet.
Sucasne bola nastolena aj americka nadvlada nad Japonskom, ktoré bolo Uplne
znicené v priebehu Il. svetovej vojny. Americania dali peniaze na obnovenie
japonského hospodarstva, ale za to muselo Japonsko zaplatit tym, Ze sa zrieklo
moznosti realizacie samostatnej politiky.

V sedemdesiatych rokoch Breton-Woodsky systém zlyhal. Moznost slobodnej
vymeny dolara za zlato bola neudrzatelna. Dolarovy systém sa ukazal byt na hranici
financného krachu. Zrusil sa zlaty standard, t,j. vymenitelnost’ dolara za zlato.
Hodnota dolara sa zacala viazat na hodnotu ropy, vznikol pojem ,petrodolar”.
Vychodisko pre udrzanie dominantného vplyvu dolara bolo najdené v mimoriadne
prudkom zvyseni cien ropy v priebehu ropnej krizy roku 1973. Oficialne bola ropna
kriza spOsobena embargom na dodavky ropy, ktoré stanovila OPEC ako reakciu na
arabsko-izraelsku vojnu v oktobri 1973. Prevlada nazor, Ze takymto sp6sobom Arabi
chceli donutit” USA a krajiny zapadnej Europy nedodavat zbrane do Izraelu. Podla
inych zdrojov rozhodnutie o ,Sokovom" zvyseni cien za ropu vsak bolo prijaté este
pred vojnou, v méji 1973 na zasadnuti Bilderbergského klubu vo Svédsku. Pre tych,
Co nevedia, Bilderbergsky klub je mocenska organizacia, ktora zdruzuje tych
najbohatsich a najvplyvnejsich ludi planéty, ktori si dali vysadu rozhodovat o
buducnosti sveta bez vedomia verejnosti. Skupinu Bilderberg tvori viac ako 100
svetovych lidrov, ktori su jej stalymi clenmi. Vtedajsi saudsko arabsky vladca dlho
vahal, ¢i je treba vyhlasovat' embargo, no v podstate ako vazal USA nemal na vyber.
Prvé zvysenie cien ropy o 400% vyhlasil iransky Sach, tiez silny vazal americkych
ropnych spolocnosti. Ostatné krajiny vyvazajuce ropu sa k nemu pridali. Prudky
vzostup cien ropy, ktora sa pocitala vylu¢ne v dolaroch, na nejaky ¢as zachranil
americky financny systém, ktory je naviazany prave na cenu ropy.

Od roku 1979, za Uradovania amerického prezidenta Jimma Cartera, zacala etapa
globalizacie vo forme ako ju pozname dnes. Jej podstata spocivala v znizovani
investicii priamo do americkej ekonomiky a predovsetkym do vyrobného sektoru.
Americké vyroba sa zacala prestvat do zahranicia, hlavne do Azie, na miesta, kde
bola sustredena lacna pracovna sila. Otvorili sa dvere dokoran pre Spekulativne
investovanie, peniaze sa vkladali do zdrojov surovin a nehnutelnost. Hlavnymi lidrami
tejto novej podoby ekonomickej stratégie sa stalo sedem najvacsich ropnych
spolocnost  anglosaského sveta, takzvanych ,sedem sester" (Standard QOil, Chevron,
Gulf Oil, Mobil Oil, Texaco, Brit'sh Petroleum, Royal Dutch Shell). A ruka v ruke s nimi
11 najvacsich bank USA so zakladnou v New Yorku. Takadto nenormalna koncentracia
kapitalu a nepremyslena invest'¢na politka, hlavne za cias praviCiarmi zboznovaného
amerického prezidenta R. Reagana, vyvolala pocas osemdesiatych rokov prudké
zvysenie zadizenia, ktoré hrozilo priviest svet k novym financnym otrasom. K tomu



treba este pripocitat’ vytvorenie Specifického druhu bank, tzv. investicnych bank,
ktoré nepodliehali ziadnemu dohladu, ako aj vznik a rozvoj Spekulativnych
financnych produktov - derivatov.

Rozpad sovietskeho impéria otvoril pred americkym kapitdlom netusené moznosti
pre ekonomicku invaziu na nové Uzemia Ruska a Vychodnej Eurépy. Po porazke
hlavného konkurenta, ZSSR, bolo dalSou etapou maximalne oslabenie Japonska a
azijskych tigrov, Juznej Kérei, Thajska, Indonézie. Bolo to ddlezité nielen z
ekonomického, ale aj z politického pohladu, kedze ponukali iny model kapitalizmu
(Statny kapitalizmus a planovanie) nez v USA. Nasledovala azijska kriza v roku 1997.
P4d finanénych trhov v Azii umoznil americkym bankam zdvihnat dolar do
nebyvalych vysok a zacal masivny predaj statnych dlhopisov USA a inych cennych
papierov do tychto krajin.

Po roku 2000 zacal byt ocividny nebyvaly ekonomicky vzostup Ciny. Tu bola
vypracovana ina taktika, miesto znicenia konkurenta, co najsilnejSie ho k sebe
priputat. Ciflanov nabadali vkladat’ peniaze do americkych cennych papierov. Tak
Cina, tato dielfa sveta, svoje obrovské dolarové prebytky z exportu investovala do
nakupov americkych Statnych dlhopisov. Ak USA potrebovali na nieCo peniaze, tak si
tieto peniaze vlastne pozicali od Ciny. Cina sa tak stala najvacsim veritelom USA.
Previazanost a vzajomna zavislost USA a Ciny sa stala ohromnou, pricom Cina ma v
tomto postaveni predsa len lepsiu poziciu. Je paradox, Ze najvacsiu tzv. slobodnu
kapitalistickd velmoc sveta a vykladnu skrinu demokracie a slobody drzi nad vodou
prave komunisticka totalitna Cina.

Ekonomickeé suvislosti krizy

Po vytvoreni pevného systému kontroly USA nad svetovym financnym systémom
pristupili financnici USA k budovaniu virtualnej ekonomiky. Zacali sa vytvarat’
derivaty, ktoré udajne robili obchody s cennymi papiermi ,bezpecnymi”. Pre laikov
vysvetlenie: derivaty su matematické nastroje uréené na zabezpecenie proti riziku, ale
v podstate su nastrojom na uskutocnovanie neobmedzenych Spekulacii. Zo strany
takych americkych bank ako Goldman Sachs, Morgan Stanley, Merrill Lynch zacalo
vydavanie takzvanych ,securities”, t,j. cennych papierov zabezpecujicich bezpecné
vratenie Uverov, konkrétne hypotekarnych Gverov americkych obcanov. Tieto
Lsecurities" mali najvyssi stupen spolahlivosti (rating) AAA, o znamenalo najlepsie
bankové garancie navratu poziciek za tieto zavazky. Tieto ratingy udeluju ratingove
agentury, ktoré by mali nezavisle hodnotit  vSetky banky a ich produkty na svete. Je
otazne, Ci pri hodnoteni takychto rizikovych produktov islo o nevedomost, ¢o by
znamenalo, Ze cely bankovy systém bol desiatky rokov hodnoteny zle, alebo o
umysel, o znamena, Ze financny trh bol totalne manipulovany najvacsimi bankami.
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Odpoved necham na citatelovi. V sulade s logikou financ¢nikov, dokonca aj ked'
nejaka rodina v dosledku réznych okolnost' nemohla vratit banke Uver, banka, ktora
vydala derivaty, to spravila namiesto nej. Uvery sa v USA zacali vydavat aj evidentne
chudobnym ludom.

Velké sukromné penzijné fondy, v ktorych sa zhromazdovali a zhodnocovali Uspory
buducich penzistov, zacali masovo nakupovat’ derivaty. Vsetci na svete kupovali tieto
cenné papiere, ved boli podla ratingovych agentir udajne najbezpecnejsie na svete.
Obchody s derivatmi najviac robili prave investi¢né banky. Tu sa musime zastavit a
povedat’si, o su vlastne investicné banky. V osemdesiatych rokoch v USA v ramci
presadzovania monetaristickej politiky a deregulacie financného trhu, ¢ize v duchu co
najvacsieho zrusenia obmedzeni a statnych zasahov do riadenia svetového
financnictva (tzv. ,volna ruka trhu"), bola vytvorena samostatna kategoria bank -
investicné banky. Tieto investicné banky nepodliehali podla Specialneho zakona
schvaleného v USA Ziadnemu dohladu a regulacii!!! Investicné banky sa Specializovali
na vynosné obchody s cennymi papiermi vsetkého druhu a sprostredkovali aj fuzie a
akvizicie medzi firmami. P&sobili v podmienkach velkych rizik a vdaka tomu casto
dosahovali vysoké (virtualne) zisky. Uverova kriza ich ¢innost rozvratila a banky
utrpeli miliardové straty. Financna kriza tym sp&sobila pad tychto velkych
investicnych bank na Wall Street. Goldman Sachs a Morgan Stanley prisli o svoj
status, Bear Stearns sfuzovala s bankou J.P. Morgan Chase a zanikla, Lehman Brothers
skoncila v bankote, Merrill Lynch sfizovala s Bank of America a zanikla. Investicny
bankovy model, ktory bol na Wall Street Uspesny zhruba 20 rokov, prestal existovat.

Krizu nastartovalo nesplacanie hypotekarnych Gverov v USA. Banky poskytovali Uvery
aj klientom s nizkym ratingom a bez potrebnych garancii. Investori predpokladali, ze
rastuce ceny nehnutelnosti su dostatocnou zarukou navratnosti hypotekarnych
Uverov. V lete 2007 pretlak ponuky na realitnom trhu znizil ceny, problémovi klienti
prestali splacat Uvery. Investori pod vplyvom strat a prepadu akcii na burzach
cennych papierov stahovali investicie z financnych trhov. Hypotekarna kriza prerastla
do financnej krizy, ktora ziskavala na intenzite v miere, v ktorej snahy stabilizovat' trhy
sa ukazali ako kontraproduktivne. Investori stratili doveru v Cinnost’ financnych trhowv.
Velké banky, najskér v USA a neskorsie aj za hranicami Spojenych statov, sa dostali
do problémov. Uver sa zdrazil, korporacie nemohli vydavat' dlhopisy s pozadovanym
ziskom. Dopyt po tovaroch a sluzbach, ako aj po stavebnictve sa vyrazne znizil.
Centralna banka USA FED (vlastneny korporaciou sukromnych bank) pévodne
predpokladal, ze financna kriza sa nepremietne do realnej ekonomiky. Tento
predpoklad sa nepotvrdil. Alan Greenspan dlhorocny $éf FED-u pokojne vyhlasi, Zze
najlepsie ekonomické modely na svete ma FED, pricom ich ekonomické predpovede
sa mylili 14 stvrtrokov ( t.j 3,5 roka) po sebe. Predstavte si, ze by ste pracovali ako
analytik v nejakej velkej banke a 3 a pol roka by ste robili pre svoje vedenie zlé



analyzy ako podklady pre stratégiu banky. Vyhodili by vas uz velmi skoro a banka
sama by mala velké problémy. No FED, podla ktorého ekonomickych predpovedi sa
riadi cely finan¢ny svet, si to pokojne moze dovolit, pricom Greenspan vydava hrubé
knihy a je oslavovany ako fantasticky odbornik, nehovoriac o jeho odmemovani. Co to
znamena? Ze finanény svet je v rukach $ialencov alebo Uplnych diletantov? To
nikomu z politikov nevadi, nikomu sa to nezda nenormalne? Nevedomost' FED-u by
bola este ten lepsi variant, mam podozrenie, ze urcité kruhy vedia, preco ho tak
oslavuju, zavedenie sveta do financnej krizy méze byt sucastou zameru.

Prva vina krizy udrela na jeser roku 2008. Dalsia vina krizy po kratkom obdobi
vzduchoprazdna zacne v roku 2010 az 2011. Najtazsim nasledkom krizy v USA je
nezamestnanost. Jej oficialna Uroven je uz vyse 10%, podla vypoctov jednej
nezavislej statistickej agentury nezamestnanost’ uz dosahuje 17 - 18%. Je to velmi
vysokeé Cislo pre tak rozvinutu krajinu, ako je USA. Spominam si, ako na zmienenom
stretnuti bankarov v Prahe nam prof. Jilek ukazoval letecki mapu Detroitu s
vyznacenymi opustenymi Stvrtami. Asi tretina mesta sa nasledkom krachu
automobilového priemyslu vyludnila, ludia bez roboty a vacsinou aj s nesplatenymi
hypotékami opustili svoje domy, ktoré sa stali cez noc nepredajné a bezcenné.
Takychto ,miest duchov" v USA pribuda a naopak pribudaju velké stanové mesta s
tisickami ludi, podobné uteceneckym taborom v rozvojovych krajinach, kde ziju ludia
Co stratili pracu a v dosledku nesplacania hypoték aj domov.

K velkej nezamestnanosti sa pripocita nedostatok investicnych prostriedkov (peniaze
sa vyvazali do krajin tretieho sveta), coho nasledkom bude v nasledujucich rokoch
Upadok priemyslu a katastrofy v infrastruktdre. K tomu sa prirata ,generacna kriza".
Ide o to, ze pocas rokov 2011-2012 zacnu vstupovat do penzijného veku ,deti baby
boomu", ktory v USA prebehol na konci 40-tych rokov. Mnozstvo déchodcov prudko
stupne. Prevazne su to ludia strednej triedy, zvyknuti na urcité zivotné Standardy a
vkladajuci takmer polovicu svojich ziskov do penzijnych fondov. Ale maju smolu,
pretoze vela penzijnych fondov, ktoré prave investovalo do ,super najbezpecnejsich”
cennych papierov uz skrachovalo, alebo sa im prudko znizila hodnota ich majetku.
Socialne zavazky statu kriticky vzrastd. Pritom rozpoctovy deficit USA uz prevysuje
trilion dolarov. Nepoznam iny stat vo svete, ktory by dokazal zit' s takymto deficitom.

Vsetky tieto udalosti spojené s hospodarskou krizou maju aj velky dosah na americky
dolar, na jeho hodnotu a vobec na jeho existenciu ako rezervnej meny sveta. Dolar
postupne prestava byt pilierom americkej hegeménie vo svete. Zacinaju pokusy o
vytvorenie novych regionalnych vallt. Délezita je buduicnost eura, i dokaze nahradit’
dolar, alebo sa potopi spolu s dolarom. Stapa vyznam aj Cinskeho juanu. Je mozné,
Ze sa objavi rezervna valuta medzi statmi byvalého Sovietskeho zvazu alebo v
latinskoamerickom regiéne. Co teda zostava americkej elite? Vydierat Eurépu,
vydierat’ Rusko, vydierat Cinu a Japonsko a ropno-tazobné arabské $taty s cielom
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ponechat’ ich v dolarovom systéme. Velké nadeje su vkladané do prezidenta Obamu.
Ja osobne mu davam v oblasti riesenia krizy urcitu Sancu, predpoklady na to ma.
Uloha, ktoru riesi, je giganticka a nadro¢na. Musi rdcat’ stary systém a zarover
budovat  novy, pricom musi stale spolupracovat s byvalymi elitami a sicasne sa
snazit’ ich eliminovat’.



